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Raport okresowy MED-GALICIA S.A. za IV kwartat 2016 r.

Zarzad Spotki MED-GALICJA S.A. przedstawia raport okresowy za IV kwartat 2016 r.

Dane podstawowe Spétki

Szanowni Panstwo,

Nazwa (firma):

MED-GALICJA S.A.

Kraj siedziby:

Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Gilowice, powiat zywiecki, wojewddztwo $lgskie
Adres: ul. Krakowska 119, 34-322 Gilowice

Telefon: (+48) 33 863 90 33

Fax: (+48) 338639033

Adres poczty elektronicznej:

gielda@med-galicja.pl

Adres strony internetowe;j:

www.med-galicja.pl

REGON 180194007
NIP 872-22-82-319
Numer KRS: 0000401207

Oznaczenie sadu
rejestrowego:

Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej,

VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Zrédto: Emitent

Spétka dziata od 7.11.2011 r., kiedy to nastgpita rejestracja przeksztatcenia spotki cywilnej w spotke
akcyjng przez witasciwy sad rejestrowy. Spdtka MED-GALICJA s.c., zajmujgca sie importem sprzetu
ortopedyczno-rehabilitacyjnego oraz jego dystrybucjg hurtowa na terenie Polski, dziatata od 2007 r.

W dniu 29.05.2015 r. Zarzad Spotki ztozyt wniosek o wprowadzenie wszystkich akcji Spétki do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect, prowadzonego przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA. Spoétka dziata na podstawie statutu, regulaminéw wewnetrznych
oraz Kodeksu spétek handlowych i innych przepiséow prawa.

Sktad Zarzadu:

e Aleksander GArny — Prezes Zarzadu,

Sktad Rady Nadzorczej:

e Marcin Szostak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Bogustaw Bodzioch — cztonek Rady Nadzorczej,

Marek tanoszka — cztonek Rady Nadzorczej,
Dawid Goérny — cztonek Rady Nadzorczej,

Tomasz Hoffman — cztonek Rady Nadzorcze;j.
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Wybrane dane finansowe

Sporzgdzono na podstawie nieaudytowanych ksigg rachunkowych za 2016 r. oraz audytowanych

ksigg za 2015 r.

Rachunek zyskdw i strat (tys. zf)

Wyszczegdlnienie

czwarty kwartat

cztery kwartaty

2015 2016 2015 2016
Przychody netto ze sprzedazy 1446,9 1446,7 5912,6 6322,9
Zysk/strata na sprzedazy -143,1 -208,3 -276,4 -442,0
Zysk/strata z dziat. operacyjnej -105,3 -205,4 -163,9 -381,2
Zysk/strata brutto -117,7 -227,0 -258,1 -453,1
Zysk/strata netto -117,7 -227,0 -258,1 -453,1
Amortyzacja 13,2 3,7 56,4 22,5
EBITDA -92,1 -223,3 -107,5 -430,6
Zrédto: Emitent
Bilans (tys. zi)
Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2016
Kapitat wtasny 1761,1 1310,8
Naleznosci dtugoterminowe 0,0 0,0
Naleznosci krotkoterminowe 533,0 391,2
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 158,1 164,4
Zobowigzania dtugoterminowe 654,5 811,4
Zobowigzania krétkoterminowe 1593,9 1718,9

Zrédto: Emitent
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1. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe (dane w zt)

£ S

GALICJA
SA

Sporzgdzono na podstawie nieaudytowanych ksigg rachunkowych za 2016 r. oraz audytowanych
ksigg rachunkowych za 2015 r.

BILANS
AKTYWA Stan na
31.12.2015 31.12.2016

A  Aktywa trwate 1104,9 1379,2
I  Wartosci niematerialne i prawne 6,5 1,6
1 Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,0 0,0
2 Wartosc firmy 6,5 1,6
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 0,0 0,0
4 Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,0 0,0
Il Rzeczowe aktywa trwate 1098,4 1152,6
1 Srodki trwate 71,5 37,1
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,0 0,0
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodne;j 0,0 0,0
c) urzadzenia techniczne i maszyny 34,7 29,4
d) srodki transportu 22,0 0,0
e) inne Srodki trwate 14,8 7,7
2 Srodki trwate w budowie 1026,9 1115,5
3 Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,0 0,0
Il Naleznosci dtugoterminowe 0,0 0,0
IV Inwestycje diugoterminowe 0,0 225,0
3 Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,0 225,0
a) w jednostkach powigzanych (udziaty lub akcje) 0,0 225,0
V  Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,0 0,0
B Aktywa obrotowe 2908,1 2464,8
I  Zapasy 2107,3 1750,1
1 Materiaty 93,4 0,0
2 Potprodukty i produkty w toku 0,0 0,0
3 Produkty gotowe 14,1 0,0
4  Towary 1997,2 1749,8
5  Zaliczki na dostawy 2,5 0,2
I Naleznosci krétkoterminowe 533,0 391,2
1 Naleznosci od jednostek powigzanych 0,0 91,5
2 Naleznosci od pozostatych jednostek 533,0 299,7
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty do 12 miesiecy: 506,2 275,5
b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spot. i in. 18,9 6,7
c) inne 7,9 7,0
d) dochodzone na drodze sgdowej 0,0 10,4
Il Inwestycje krétkoterminowe 158,1 164,7
1 Kroétkoterminowe aktywa finansowe 158,1 164,7
a) w jednostkach powigzanych 0,0 0,0
b) w pozostatych jednostkach 0,0 0,0
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 158,1 164,7
— $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 158,1 164,4
—inne $rodki pieniezne 0,0 0,3
2 Inne inwestycje krétkoterminowe 0,0 0,0
IV Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 109,7 158,8
AKTYWA razem (suma poz. A i B) 4 013,0 3844,0
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PASYWA Stan na
31.12.2015 31.12.2016

A  Kapitat (fundusz) wtasny 1761,1 1310,8
I  Kapitat (fundusz) podstawowy 1480,9 1480,9
Il Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna) 0,0 0,0
Il Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢é ujemna) 0,0 0,0
IV Kapitat (fundusz) zapasowy 1314,2 1314,2
V  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,0 0,0
VI  Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,0 0,0
VIl  Zysk (strata) z lat ubiegtych -775,9 -1031,2
VIII  Zysk (strata) netto -258,1 -453,1

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢

IX .

ujemna) 0,0 0,0
B Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 2252,0 2533,2
| Rezerwy na zobowigzania 0,0 0,0
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,0 0,0
2 Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 0,0 0,0
3 Pozostate rezerwy 0,0 0,0
Il Zobowigzania dtugoterminowe 654,5 811,4
1  Wobec jednostek powigzanych 0,0 0,0
2 Wobec pozostatych jednostek 654,5 811,4
a) kredyty i pozyczki 654,5 811,4
b) ztytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 0,0 0,0
c) inne zobowigzania finansowe 0,0 0,0
d) inne 0,0 0,0
Il Zobowigzania krotkoterminowe 1593,9 1718,9
1  Wobec jednostek powigzanych 0,0 22,2
d) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci do 12 mies. 0,0 22,2
2 Wobec pozostatych jednostek 1593,9 1696,7
a) kredyty i pozyczki 572,5 678,4
b) 1z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,0 0,0
c) inne zobowigzania finansowe 0,0 0,0
d) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 911,9 906,1
—do 12 miesiecy 911,9 906,1
— powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,0 0,0
f) zobowigzania wekslowe 0,0 0,0
g) ztytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 69,8 67,1
h) ztytutu wynagrodzen 39,7 44,8
i) inne 0,0 0,3
3 Fundusze specjalne 0,0 0,0
IV Rozliczenia miedzyokresowe 3,6 3,0
1 Ujemna wartosc firmy 0,0 0,0
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 3,6 3,0
PASYWA razem (suma poz. A i B) 4013,0 3844,0
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(WARIANT KALKULACYINY)

GALICJA
SA

Kwoty za czwarty kwartat:

Kwoty za cztery kwartaty:

WYSZCZEGOLNIENIE 01.10.2015- 01.10.2016- 01.01.2015- 01.01.20165-
31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016
A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towarow i materiatow 1446,9 1446,7 5912,6 6322,9
w tym od jednostek powigzanych: 0,0 53,7 0,0 142,3
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 81,4 92,8 359,0 388,1
Il. Przychody netto ze sprzedazy towarow
i materiatéow 1365,5 1354,0 5553,6 5934,8
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatow 945,8 958,7 3795,1 4 066,1
w tym jednostkom powigzanym 0,0 2,6 0,0 33,2
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 85,8 96,4 304,3 369,9
Il. Wartos¢ sprzedanych towardow i materiatow 860,0 862,3 3490,8 3696,1
C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (A-B) 501,1 488,0 2117,5 2 256,8
D. Koszty sprzedazy 560,3 640,4 2122,4 2452,3
E. Koszty ogdlnego zarzadu 83,9 56,0 271,6 246,5
F. Zysk (strata) na sprzedazy (C-D-E) -143,1 -208,3 -276,4 -442,0
G. Pozostate przychody operacyjne 67,6 24,4 153,3 90,6
I. Zysk ze zbycia nie finansowych aktywdw trwatych 18,1 0,0 23,0 8,5
Il. Dotacje 46,9 24,3 120,5 70,7
Ill. Inne pozostate przychody operacyjne 2,6 0,1 9,7 11,3
H. Pozostate koszty operacyjne 29,8 21,4 40,7 29,9
I. Strata ze zbycia nie finansowych aktywow
trwatych 12,5 0,0 16,4 0,0
1. Aktualizacja wartosci aktywdw nie finansowych 0,0 0,0 0,0 0,0
Ill. Inne pozostate koszty operacyjne 17,2 21,4 24,3 29,9
I. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (F+G+H) -105,3 -205,4 -163,9 -381,2
J. Przychody finansowe 5,4 1,3 7,6 5,9
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,0 0,0 0,0 0,0
Il. Odsetki 0,0 0,0 0,4 0,0
Il. Zysk ze zbycia inwestycji 0,0 0,0 0,0 0,0
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,0 0,0 0,0 0,0
V. Inne 5,4 1,3 7,2 5,9
K. Koszty finansowe 17,9 22,9 101,8 77,8
I. Odsetki 12,5 9,1 44,4 41,3
II. Strata ze zbycia inwestycji 0,0 0,0 0,0 0,0
IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,0 0,0 0,0 0,0
IV. Inne 54 13,8 57,4 36,4
L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (1+J+K) -117,7 -227,0 -258,1 -453,1
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.l. — M.II.) 0,0 0,0 0,0 0,0
N. Zysk (strata) brutto (L +- M) -117,7 -227,0 -258,1 -453,1
0. Podatek dochodowy 0,0 0,0 0,0 0,0
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0,0 0,0 0,0 0,0
R. Zysk (strata) netto (N-O-P) -117,7 -227,0 -258,1 -453,1
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PRZEPLYWY PIENIEZNE METODA POSREDNIA

Kwoty za czwarty kwartat: Kwoty za cztery kwartaty:
WYSZCZEGOLNIENIE 01.10.2015- 01.10.2016- 01.01.2015- 01.01.2016-
31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto -117,7 -227,0 -258,1 -453,1
Il. Korekty razem 58,1 9,4 117,5 522,9
1. Amortyzacja 13,2 3,7 56,4 25,0
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 12,5 9,1 43,7 41,1
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -5,6 0,0 -6,6 8,2
5. Zmiana stanu rezerw 0,0 0,0 0,0 0,0
6. Zmiana stanu zapasow 122,3 138,5 -23,5 357,2
7. Zmiana stanu naleznosci 11,7 109,4 -74,3 50,2
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z

wyjatkiem pozyczek i kredytéw -116,9 -231,3 183,1 90,0
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 20,8 -20,0 -61,4 -46,8
10. Inne korekty 0,0 0,0 0,0 0,0
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej (1+/-11) -59,6 -217,5 -140,6 69,8
B. Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy 18,1 0,0 23,0 8,5
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywow trwatych 18,1 0,0 23,0 8,5
Il. Wydatki 146,5 8,0 714,8 293,3
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywoéw trwatych 146,5 8,0 714,8 68,3
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci

niematerialne i prawne 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Na aktywa finansowe 0,0 0,0 0,0 222,0
a) w jednostkach powigzanych 0,0 0,0 0,0 225,0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,0 0,0 0,0 0,0
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej (I-11) -128,4 -8,0 -691,8 -284,8
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 61,8 265,3 1515,3 405,8
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i in.

instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Kredyty i pozyczki 61,8 265,3 1515,3 405,8
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Inne wptywy finansowe 0,0 0,0 0,0 0,0
Il. Wydatki 30,4 20,4 688,1 184,2
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tyt.

podziatu zysku 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Sptaty kredytow i pozyczek 17,9 11,3 644,3 143,1
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,0 0,0 0,0 0,0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,0 0,0 0,0 0,0
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu 0,0 0,0 0,0 0,0
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finansowego

8. Odsetki 12,5 9,1 43,7 41,1
9. Inne wydatki finansowe 0,0 0,0 0,0 0,0
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej (I-11) 31,4 244,9 827,3 221,6
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.llI+/-B.1lI+/-

c.in) -156,6 19,4 -5,1 6,7
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w

tym -156,6 19,4 -5,1 6,7
zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic

kursowych 0,0 0,0 0,0 0,0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 314,7 145,3 163,2 158,1
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym 158,1 164,7 158,1 164,7
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,0 0,0 0,0 0,0
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

£ S

GALICJA
SA

A et Stan na:
Wyszczegdinienie 31122015  31.12.2016
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 2019,2 1761,1
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
- korekty btedéw - -
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na pocz. okresu (BO), po korektach btedéw 2019,2 17611
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1480,9 1480,9
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego - -
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1480,9 1480,9
2. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu - -
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy - -
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu - -
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu - -
3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu - -
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 1314,2 1314,2
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego - -
a) zwiekszenie z tyt. podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo min. wartos) - -
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 1314,2 1314,2
5 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany } )
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu - -
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych - -
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu - -
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -775,9 -1031,2
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 203,6 -
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 203,6 -
a) zwiekszenie (z tytutu) - -
b) zmniejszenie (z tytutu podziatu zysku z lat ubiegtych) 203,6 -
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - -
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 979,5 1031,2
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
- korekty btedéw - -
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 979,5 1031,2
a) zwiekszenie (z tytutu) - -
b) zmniejszenie (z tytutu podziatu zysku z lat ubiegtych)) 203,6 -
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 775,9 1031,2
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -775,9 -1031,2
8. Wynik netto -258,1 -453,1
a) zysk netto 0,0 0,0
b) strata netto 258,1 453,1
c) odpisy z zysku - -
Il. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 17611 1310,8
Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
. zysku (pokrycia straty) 1761,1 1310,8
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2. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu kwartalnego skrdconego
sprawozdania finansowe, w tym informacje o zmianach stosowanych zasad
(polityki) rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe sporzgdzane jest w zgodzie z praktykg stosowang przez jednostki dziatajgce
w Polsce, w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajgce z przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r.
o rachunkowosci [Dz. U. 2009 Nr 152 poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami] i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi.

1] Zasady prowadzenia ksigg rachunkowych

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg technikga komputerowg przy zastosowaniu programu REWIZOR,
firmy Insert S. A.

2] Omdwienie przyjetych zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywdw i pasywow, pomiaru
wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego.

a] Zasady wyceny srodkéw trwatych

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub wartosci
przeszacowanej [po aktualizacji wyceny srodkdw trwatych], pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Rzeczowe aktywa trwate o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz 1 rok,
kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby Spétki Akcyjnej o wartosci poczatkowe;j:

e ponizej 3.500,00 PLN, zalicza sie do $rodkéw trwatych o niskiej wartosci i odpisuje
jednorazowo w ciezar kosztow dziatalnosci operacyjnej jednostki w miesigcu przekazania ich
do uzytkowania; ponadto niskocenne srodki trwate o wartosci powyzej 1.500,00zt ale nie
przekraczajgcej 3.500,00zt uwzgledniane sg w ewidencji wyposazenia jednostki;

e powyzej 3.500,00 PLN ustala sie indywidualne roczne stawki amortyzacyjne, zgodnie z art.32,
ust.1 i 2 ustawy o rachunkowosci, z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci.
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie drogg systematycznego planowego roztozenia jego
wartosci poczatkowej na ustalony okres amortyzacji, poczawszy od miesigca nastepujgcego
po miesigcu, w ktérym Srodek trwaty przyjeto do uzytkowania. Poprawnos¢ stosownych
okreséw i stawek amortyzacyjnych podlega weryfikacji z czestotliwoscia raz w roku.

W przypadku trwatej utraty wartosci Srodka trwatego i innych sktadnikow aktywéw trwatych odpis z
tego tytutu, dokonywany jest w miesigcu zdarzenia.

b] Zapasy
Ewidencje i wycene zapaséw prowadzi sie w nastepujacy sposob:

1] Towary wycenia sie wedtug cen nabycia. W rozchodach towaréw przyjmuje sie zasade ,FIFO —
pierwsze weszto, pierwsze wyszto”.

Na dzien bilansowy towary wycenia sie wedtug rzeczywistych cen nabycia netto nie wyzszych od cen
sprzedazy.

2] Materiaty przekazywane bezposrednio z zakupu na potrzeby administracyjno-biurowe oraz paliwo
do $rodkéw transportowych, odpisuje sie w catosci w koszty dziatalnosci w petnej ich wartosci
wynikajgcej z faktur i rachunkéw zakupowych.

3] Zaliczki przekazane na poczet dostaw i ustug wycenia sie w wartosci nominalnej przekazanych
Srodkéw pienieznych w przypadku zaliczek w PLN, w przypadku zaliczek w walutach obcych po
przeliczeniu wg sredniego kursu NBP waluty ogtaszanego na ostatni dzien okresu sprawozdawczego.

c] Wycena naleznosci i zobowigzan
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Naleznosci i zobowigzania w dacie ich powstania w walucie polskiej wyceniane s3 w wartosci
nominalnej. Na dzien bilansowy naleznosci wykazywane sg w kwocie wymagalnej zaptaty z
zachowaniem zasad ostroznej wyceny. Zobowigzania, z wytgczeniem zobowigzann finansowych
wykazuje sie w kwocie wymagajgcej zaptaty. Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek wyceniane sg
na dzien bilansowy wedtug skorygowanej ceny nabycia.

Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstawania ujmowane sg wedtug
Sredniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej, z dnia poprzedzajgcego dzien
wystawienia faktury badz tez dzie odprawy celnej dla zakupdw importowych. Dodatnie lub ujemne
roznice kursowe powstate po zrealizowaniu ptatnosci odnoszone sg odpowiednio na przychody lub
koszty finansowe.

Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie odpowiednio
wedtug sredniego kursu dla danej waluty, ustalonego przez Prezesa NBP ogtoszonego w tabeli kurséw
w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego.

d] Wycena srodkow pienieznych

Krajowe srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci
nominalnej. Srodki w walutach obcych wyceniono na dzien bilansowy wedtug $redniego kursu waluty
ustalonego przez NBP ogtoszonego w tabeli kurséw w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego.

e] Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych, spoétka
dokonuje ich rozliczenia proporcjonalnie do okresu ktérego dotyczg i ewidencjonuje na rozliczeniach
miedzyokresowych kosztéw i aktywuje je na nastepne okresy rozliczeniowe.

f] Kapitaty
Kapitaty wtasne, z wyjagtkiem akcji wiasnych, wycenia sie w wartosci nominalne;j.
g] Rezerwy

Rezerwy tworzone sg zgodnie z art.35d ustawy o rachunkowosci z uwzglednieniem ryzyka
towarzyszacego zdarzeniom oraz skutkom przysztych zdarzen wptywajacych na wysokos¢ rezerwy z
uwzglednieniem zasady istotnosci [art. 8,ust.1].

h] Zasady ewidencji przychodéw i kosztow

Spétka ewidencjonuje wszystkie przychody i koszty dotyczgce okresu, za ktéry sporzadzane jest
sprawozdanie finansowe w ksiegach rachunkowych. Koszty sg ewidencjonowane szczegétowo w
uktadzie rodzajowym i uktadzie kalkulacyjnym wedtug miejsc powstawania kosztéw. Przychody i
koszty ewidencjonowane sg w wartosciach netto, lub koszty ewidencjonuje sie tgcznie z podatkiem
VAT kiedy nie przystuguje odliczenie naliczonego podatku od towardw i ustug.

i] Wynik finansowy

Spoétka sporzadza kalkulacyjny rachunek zyskow i strat. Koszty sg ewidencjonowane w ukfadzie
rodzajowym kosztéw oraz w uktadzie kalkulacyjnym, z podziatem na miejsca ich powstawania,
placowki sprzedazy detalicznej — wyspecjalizowane sklepy medyczne, dziat handlowy i magazyn
gtéwny, zarzad oraz koszty zwigzane z pozostatymi dziedzinami dziatalnosci.

il Rachunek przeptywoéw pienieznych

Spdtka sporzadza rachunek przeptywodw pienieznych metodg posrednia.
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3. Zwiezta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikdw i zdarzen, w
szczegolnosci o nietypowym charakterze, majgcych wptyw na osiaggniete wyniki.

W IV kwartale 2016 r. Emitent osiggnat przychody ze sprzedazy w wysokosci 1446,7 tys. zt, co
stanowito utrzymanie sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Za cztery kwartaty 2016 r. Emitent osiggnat przychody ze sprzedazy w wysokosci 6 322,9 tys. zt, co
stanowito wzrost 0 6,9% w stosunku do czterech kwartatdow roku poprzedniego. Sprzedaz produkcji
wiasnej przyniosta tgcznie 388,1 tys. zt, nieznacznie wiecej niz rok wczesniej, co stanowito 6,1%
przychodéw ogétem.

Przychody wg gtéwnych grup asortymentowych przedstawia ponizsza tabela (tys. zt, %%):

Grupa produktowa cztery kwa;:)alhsl cztery kwa;:)allz cztery kwa;:)alhs/ cztery kwa;:)aliz
Rehabilitacja 2366,9 2475,2 40,0% 39,1%
Ortopedia 772,9 887,8 13,1% 14,0%
Protetyka 235,9 247,7 4,0% 3,9%
Srodki pomocnicze 1991,6 2274,0 33,7% 36,0%
Pozostate 545,3 438,2 9,2% 6,9%
razem 5912,6 6322,9 100% 100%

Zrédto: Emitent

Pomimo lekkiego wzrostu poziomu sprzedazy i zdecydowanego ograniczenia kosztow zarzadu, Spotka
poniosta w czwartym kwartale 2016 r. strate na wszystkich poziomach wyniku, poczagwszy od straty
na sprzedazy. Poziom straty -227,0 tys. zt byt niemal raz wyzszy niz za czwarty kwartat 2015 r., kiedy
wynidst -117,7 tys. zt. Byt to szdsty z rzedu kwartat z ujemnym wynikiem na sprzedazy i ujemnym
wynikiem brutto/netto. Narastajgco strata za cztery kwartaty 2016 r. wyniosta -453,1 tys. zt wobec
-258,1 tys. zt za analogiczny okres 2015 r.

Gtéwna przyczyng stabego wyniku byto utrzymujgce sie niekorzystne ksztattowanie kursow walut.
Utrzymujace sie ostabienie ztotego w stosunku do gtéwnej waluty rozliczeniowej Spéfki, tj. dolara
amerykanskiego, miato wptyw na wzrost kosztéw zakupu wyrobéw medycznych importowanych
bezposrednio od producentéw, wzrost kosztéw ich transportu, a takze wzrost kosztéw zakupu
pozostatych wyrobow od polskich dystrybutoréw. Z drugiej strony zobowigzania wobec NFZ
(zakontraktowane ceny wyrobéw refundowanych) nie pozwolity Emitentowi na dostosowanie cen
detalicznych, co skutkowato dalszym obnizeniem marzy. Ztoty byt wobec dolara amerykanskiego
stabszy 0 2,7% w IV kwartale 2016 r. wobec IV kwartatu 2015 r. oraz stabszy o 4,5% za okres czterech
kwartatéw 2016 r. wobec 2015 r. Taka niekorzystna tendencja utrzymuje sie z krétkimi wahnieciami
od lipca 2014 r. Wczesniej przez ponad pot roku dolar wyceniany byt na niewiele ponad 3,0 ztote,
podczas gdy na koniec 2015 r. okoto 3,87 zi, a na koniec 2016 r. niecate 4,18 zt.
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Ksztattowanie sie kursu ztotego wobec dolara amerykanskiego przybliza wykres:
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Zrédto: Emitent za stooq.pl

Branze dziatania Emitenta dotykajg zapowiadane zmiany legislacyjne, ktdre mogg wielorako wptyngé
na sposob i rentownos¢ dziatania producentédw oraz dystrybutoréw wyrobdw medycznych, a ktére sg
na poczatkowym etapie procesu legislacyjnego. Zmiany majg dotyczyé m.in. systemu refundacyjnego,
sieci szpitali, a takze catego systemu zarzgdzania ochrong zdrowia w Polsce (likwidacja Narodowego
Funduszu Zdrowia, centralizacja ochrony zdrowia w pionie ministerstwa i agendach wojewddzkich).
Ministerstwo Zdrowia planuje wprowadzi¢ zmiany od poczatku 2018 r., niektére rozwigzania moga
funkcjonowac juz od potowy 2017 r. Jednakze na dzien publikacji raportu projekt ustawy regulujacej
zarzadzanie ochrong zdrowia w Polsce nie byt jeszcze przedmiotem obrad Rady Ministrow i nie jest
publicznie dostepny.

W ocenie Zarzadu Spétki wobec skali i charakteru planowanych zmian, a takze duzej niepewnosci co
do przysztych rozwigzan (brak nawet projektow wielu regulacji) konieczna jest ponowna ocena
sytuacji i dostosowanie strategii rozwoju do przysztych zmienionych warunkéw prowadzenia biznesu.

W dzisiejszym stanie wiedzy Zarzad Spoétki utrzymat decyzje z Il kwartatu o wstrzymaniu rozwoju sieci
sprzedazy, a takie podjat dalsze decyzje o przeprowadzeniu restrukturyzacji sieci sprzedazy
w zwigzku z niezadowalajgcymi rezultatami niektérych placowek. W efekcie Spétka zdecydowata
o zamknieciu trzech nierentownych placéwek detalicznych: w Katowicach (co miato miejsce
w pazdzierniku), Swiebodzicach na Dolnym Slgsku (grudzier) oraz Dzierzgznie na Pomorzu (réwniez
grudzien). W zwigzku z restrukturyzacjg sieci sprzedazy Spétka zdecydowata takze o ograniczeniu
ilosci pracownikow biurowych, terenowych i personelu sklepéw o 9 0séb (co jednorazowo przyniosto
koszty zwigzane z wypowiedzeniami, $wiadczeniami za zalegte urlopy itp.). W ocenie Emitenta
dziatania te powinny przynie$¢ pozytywne efekty w zakresie kosztéw prowadzenia dziatalnosci juz
w pierwszym kwartale 2017 r.

Spotka poniosta dalsze koszty promocji i marketingu produkcji wtasnej na terenie kraju (osrodki
rehabilitacyjne) oraz na rynkach eksportowych, co dotyczyto takich asortymentdw, jak m.in. wézkow
z wtékna weglowego, pionizatordéw i siedzisk rehabilitacyjnych.

W czwartym kwartale Spétka znacznie ograniczyta koszty ogdlnego zarzadu.

Spétka oczekuje na dokonczenie prac, zwigzanych z inwentaryzacjy siedziby w Gilowicach
i zatwierdzeniem przez odpowiednie stuzby, co umozliwi przyjecie srodka trwatego do ewidencji.
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4. Stanowisko odnosnie do mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz
wynikbw na dany rok w sSwietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym.

Nie dotyczy - Emitent nie publikowat prognoz finansowych na rok 2016.

5. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji emitenta oraz harmonogramu ich realizacji
— w przypadku emitenta, ktéry nie osigga regularnych przychodéw z prowadzonej
dziatalnosci operacyjnej.

Nie dotyczy — Emitent osigga regularne przychody z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej.

6. Informacje na temat aktywnosci w zakresie wprowadzania rozwigzan
innowacyjnych.

W czwartym kwartale 2016 r. Emitent kontynuowat promocje oraz testowanie innowacyjnego wdzka
inwalidzkiego z wtdkna weglowego GALIO CARBON na rynkach zagranicznych — prowadzone byty
rozmowy z dystrybutorami w Austrii, USA i Niemczech. Z uwagi na zainteresowanie klientdw z rynku
krajowego oraz rynkdw zagranicznych, Spotka kontynuowata prace nad modelem wdzka z widkna
weglowego z krzyzakowym systemem sktadania.

Spoétka poniosta takze koszty zwigzane z przygotowaniem wnioskdw o dofinansowanie projektu
,Egzoszkielet Galio-Optimus Evolution — innowacyjny instrument poprawy jakosci zycia dla osdb
niepetnosprawnych z wtérnymi dysfunkcjami chodu” ze s$rodkéw UE. Pozytywna ocena komisji
weryfikacyjnej Narodowego Centrum Badan i Rozwoju zakorniczyta sie 30 grudnia 2016 r., a projekt
Emitenta otrzymat najwyzszg liczbe punktéw w tym naborze. Koszt catkowity projektu wynosi 2,1 min
zt, natomiast kwota dofinasowania ze $rodkéw unijnych wynosi 1,4 min zt (RB 6/2016). Aby zwiekszy¢
szanse na pozytywng ocene wniosku (i pozyskanie dofinansowania) Spotka w IV kwartale 2016
poniosta dodatkowe koszty utworzenia biura projektowego oraz remontu i dostosowania
pomieszczen pod urzadzenia, niezbedne do wdrozenia egzoszkieletu do produkcji.

7. Opis organizacji grupy kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajgcych
konsolidacji

Emitent tworzy grupe kapitatowg, w skfad ktérej wchodzi Emitent jako jednostka dominujaca oraz
spotka 100% zalezna Galio Innovation Sp. z 0.0. z siedzibg w Gilowicach.

8. Wskazanie przyczyn niesporzgdzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Emitent nie sporzadzit skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosownie do zwolnienia,
przewidzianego w art. 58 ustawy o rachunkowosci. Spétka zalezna zawigzana zostata 13.06.2016 r.,
a rejestracja w KRS nastgpita 29.07.2016 r.
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9. Informacja o strukturze akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych, na dzien przekazania raportu, co najmniej 5% gtosow na walnym
zgromadzeniu.

Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia raportu okresowego, wedtug wiedzy Emitenta:

Tabela: Struktura akcjonariatu MED-GALICJA S.A.

Akcjonariusz Liczba akcji i gloséw Udziat w kapitale zaktadowym

na WZ i gtosach na WZ
Aleksander Gorny 4002918 27,03%
Kazimierz Stafin 1851641 12,50%
Krzysztof Bartus 1371585 9,26%
Woijciech Ozga wraz z osobg blisko zwigzang* 1090948 7,37%
Pozostali 6 491 828 43,84%
Razem 14 808 920 100%

* Bezposrednio Wojciech Ozga posiada 890 948 akcji, uprawniajgcych do 6,02% gtosow na WZ Emitenta.
Zrédfo: Obliczenia wtasne na podstawie danych Emitenta

Od dnia 8 lutego 2016 r. akcje MED-GALICJA S.A. notowane sg w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect. Zmiany w strukturze akcjonariatu Emitent raportuje na podstawie zawiadomien
otrzymanych od zobowigzanych akcjonariuszy.

10. Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez emitenta, w przeliczeniu na
petne etaty.

Spétka zatrudniata na umowe o prace w przeliczeniu na petne etaty 36 oséb (wg stanu na dzien
31.12.2016r.).
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